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Введение 
Цифровой Финансовый Аналитик – www.difan.xyz –  это приложение для 

профессионального фундаментального анализа акций, ядром которого являются 

автоматизированные DCF модели, построенные искусственным интеллектом. Ни 

один из аналогов, доступный в настоящее время в интернете (в т.ч. 

англоязычном, в т.ч. системы Reuters Refinitiv и Bloomberg), не предоставляет 

такую подробную автоматизированную аналитику по DCF моделям. 

Приложение позволяет: 

➢ анализировать финансовую отчётность и прогнозировать денежные потоки 

компаний; 

➢ находить недооцененные и переоцененные акции на основе 

фундаментального анализа (DCF модель и мультипликаторы); 

➢ использовать калькулятор справедливой стоимости для модификации 

предложенных искусственным интеллектом параметров DCF модели; 

➢ проводить исторический анализ оценок справедливой стоимости и выявлять 

фундаментальные факторы роста/падения акций; 

➢ анализировать механизмы ценообразования в выбранном списке акций на 

основе методики факторных портфелей; 

➢ формировать перспективные инвестиционные портфели акций с 

положительной альфой; 

➢ работать с базой данных финансовой отчетности, цен акций, ESG рейтингов, 

новостей, в т.ч. с оценкой сентимента, институциональных собственников 

акций, прогнозов аналитиков по более чем 30000 публичных компаний по 

всему миру; 

Приложение отличается сложным инженерным решением, вышедшим из 

академической среды, и позволяет увеличить производительность и качество 

фундаментального анализа акций. Подходит как для профессиональных 

аналитиков, так и для квалифицированных частных инвесторов. 
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Возможности и преимущества 
Основные возможности приложения Цифровой Финансовый Аналитик 

связаны с оценкой справедливой стоимости и поиском 

недооцененных/переоцененных акций – страница “Отчёты” на www.difan.xyz. 

В традиционный фундаментальный анализ, который состоит из анализа 

финансовой отчетности, мультипликаторов  (P/S, P/E, EV/EBITDA, другое) и DCF 

моделей, мы добавили искусственный интеллект. Он проводит кластеризацию, 

ищет аналоги и строит прогнозы финансовой отчетности, на основании чего 

строит полноценные DCF модели и даёт оценку справедливой стоимости акций. 

Приложение предлагает пользователю абсолютно прозрачный отчёт об 

оценке справедливой стоимости, сделанный искусственным интеллектом. Он 

включает в себя возможность визуального анализа динамики ключевых 

финансовых показателей и их прогнозов, сделанных искусственным 

интеллектом, раскрывает все параметры DCF модели. Для модификации 

предложенных искусственным интеллектом прогнозов и параметров, 

пользователь может использовать калькулятор справедливой стоимости, в том 

числе делать экспорт настроенной модели в xlsx-формат. 

Чтобы контролировать качество работы искусственного интеллекта, мы 

ведем статистику прогнозов финансовых показателей и оценок справедливой 

стоимости насколько позволяют данные (по некоторым компаниям с 1981 года). 

На странице “Отчёты” в разделе “3. Контроль и результативность” представлена 

динамика оценки справедливой стоимости и процент точности данных 

рекомендаций (в сравнении с оценкой на основе рыночной цены). А на странице 

“Портфели” представлены результаты исторической верификации 

рекомендаций с помощью методики факторных портфелей (надо выбрать 

критерий отбора: “Потенциал взвешенной FV”). Можно увидеть, что доказанная 

историческая альфа рекомендованных портфелей составляет 2-4% в год. 

Кроме того, за счёт автоматизации достаточно сложных расчётов достигается 

недоступная ранее производительность. В настоящее время приложение 

осуществляет непрерывное обновление и пересчёт качественных DCF моделей 

по более чем 700 компаниям. И это далеко не предел. При этом пользователь 

имеет возможность скорректировать оценку и учесть невидимую приложением 

информацию. Таким образом, с учётом всей полноты информации, доступной 

пользователю приложения, с помощью прогнозов от искусственного интеллекта 

https://difan.xyz/ru/otchet.php?list=SP500&company=AAPL
http://www.difan.xyz/
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он может получить обоснованный результат оценки справедливой стоимости по 

любой компании за 5 минут. 

Другая возможность приложения связана с анализом механизмов 

ценообразования и формированием перспективных инвестиционных 

портфелей – страница “Портфели” на www.difan.xyz. 

Многие аналитики используют относительную оценку (оценку на основе 

мультипликаторов) для поиска недооцененных и переоцененных акций. На 

самом деле нет никаких научных оснований, чтобы компании-аналоги 

торговались с одинаковыми мультипликаторами. Неучтённые аналитиком 

индивидуальные особенности компаний, в т.ч. риск, дают вполне обоснованные 

различия в мультипликаторах. Поэтому компания с меньшим мультипликатором 

не обязательно должна быть недооценена. Кроме того, источником 

неопределённости является вариация мультипликаторов – какой 

мультипликатор лучше: P/S, P/E, EV/EBITDA или какой-то другой? А если 

использовать не исторический денежный поток, а прогнозный? Тем более, если 

строить прогнозы на пять лет? Так и получается, что в основу инвестиционной 

рекомендации ложится субъективная экспертная эвристика, а не обоснованный 

результат анализа. 

Или, например, существует распространённое мнение, что компании с 

большим EBITDA margin более привлекательны для инвестиций, чем компании с 

меньшим значением этого показателя. Такое же заблуждение часто связано с 

акциями с высокой дивидендной доходностью, из-за чего некоторые инвесторы 

предпочитают включать в портфель дивидендные акции в целях получения 

наилучшего соотношения “доходность-риск”. С научной точки зрения, это 

означает, что инвесторы полагают, что цены акции еще пока нечувствительны к 

этому фундаментальному фактору (EBITDA margin или дивидендная 

доходность), и, следовательно, в будущем он позволит получить им более 

высокую доходность.  

Собственно говоря, проверка этих мнений и есть еще одна важная задача 

фундаментального анализа акций. Однако сейчас ни один сервис не 

предоставляет возможностей для такой проверки. А делать подобные расчеты 

аналитикам самостоятельно – весьма трудоёмко, поэтому они этим не 

занимаются. 

https://difan.xyz/ru/portfolios.php?list=SP500
http://www.difan.xyz/
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Предоставляемая приложением Цифровой Финансовый Аналитик 

возможность анализа механизмов ценообразования в выбранном списке акций 

позволяет провести подробную проверку чувствительности цен акций к 

различным фундаментальным факторам. 

Например, с помощью такого анализа верифицированы DCF модели, 

построенные искусственным интеллектом (представленные на странице 

“Отчеты”). Показано, что текущие рыночные цены не чувствительны к этому 

фактору, поскольку формирование портфеля на основе данного фактора 

(рекомендаций фундаментального анализа) позволяет в будущем получить 

положительную альфу. 

Также, с помощью такого анализа можно посмотреть какие 

мультипликаторы и на каких рынках работают лучше всего, и сравнить, что 

приносит большую доходность – оценка на основе мультипликаторов 

(относительная оценка) или построенные искусственным интеллектом DCF 

модели. 

Наконец, такой анализ позволяет выяснить, какие другие фундаментальные 

факторы не учитываются в текущей рыночной цене и потому сохраняют 

способность прогнозирования доходности акций. Например, темпы роста 

выручки, EBITDA margin или дивидендная доходность. Влияние таких факторов 

на будущую доходность акций можно ожидать на информационно закрытых 

рынках, там, где DCF модели могут давать искажения из-за некачественной 

информации (например, наличия искажений в отчетности). 

Такой анализ механизмов ценообразования является неотъемлемым 

элементом фундаментального анализа акций направленного на формирование 

перспективного инвестиционного портфеля с положительной альфой. 

Приложение Цифровой Финансовый Аналитик также позволяет на основе 

выбранного фундаментального фактора по данному сегменту рынка получить 

список компаний, рекомендуемых в портфель на данный момент. 

При необходимости, по каждой из выбранных компаний может быть 

проведен самостоятельный фундаментальный анализ, таким образом базовый 

выбранный портфель акций может быть улучшен за счёт обоснованной 

экспертной оценки. 
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Кроме того, приложение Цифровой Финансовый Аналитик позволяет 

работать с базой данных финансовой отчетности, цен акций, ESG рейтингов, 

новостей, в т.ч. с оценкой сентимента, прогнозов аналитиков, 

институциональных собственников акций по более чем 30000 публичных 

компаний по всему миру – страница “Данные” на www.difan.xyz. 

В этом разделе доступны данные как по отдельной публичной компании, так 

и агрегированные данные по сектору (отрасли) целиком. 

Динамика финансовой отчетности доступна как с квартальной, так и с 

годовой частотой. Доступна выгрузка отдельного показателя финансовой 

отчетности по группе компаний из заданной отрасли. 

Динамика цен акций (индивидуально или по группе компаний) доступна с 

дневной/месячной/квартальной/годовой частотой. 

По отдельным компаниям доступны новости, ESG рейтинги, рекомендации 

аналитиков, многая другая информация. 

Поставщиком этих данных является Financial Modeling Prep 

 

  

https://difan.xyz/HSE/
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База данных и источники информации 
Основная база данных, использованная для оценки справедливой 

стоимости и поиска недооцененных/переоцененных акций, собрана 

(проверена) нами самостоятельно на основе заготовки данных от Financial 

Modeling Prep. База недоступна для экспорта в xlsx, ознакомиться с данными 

можно в табличной форме в разделе “4. Данные” страницы “Отчеты”, доступном 

подписчикам формата “Финансовым институтам”. Она включает годовую 

финансовую отчетность и месячные цены акций по более чем 700 компаниям из 

четырех списков: S&P500, Nasdaq100, MOEX, HangSeng. Эта же база данных 

использована для анализа механизмов ценообразования и формирования 

перспективных инвестиционных портфелей на странице “Портфели”. 

В основной базе обновление финансовой отчетности происходит на основе 

информации от Financial Modeling Prep, по российским акциям обновление 

отчетности некоторых компаний мы производим сейчас самостоятельно. При 

этом в случае отсутствия отчетности по российским акциям по МСФО мы делаем 

оценочные сопоставления на основе имеющихся данных по РСБУ. 

Также в основной базе обновляется информация о квартальной отчетности и 

актуальные прогнозы аналитиков о финансовых результатах на ближайший год. 

На основании этого прогноз показателя Revenue growth rate на ближайший год 

строится по иной модели чем долгосрочный прогноз, что отражается вот в таком 

отличии прогнозов показателей (см. рис. ниже). 

 

https://site.financialmodelingprep.com/
https://site.financialmodelingprep.com/
https://difan.xyz/ru/otchet.php?list=SP500&company=AAPL
https://difan.xyz/ru/portfolios.php?list=SP500
https://site.financialmodelingprep.com/


 

Руководство пользователя 

Для экспорта данных в xlsx-формат (страница “Данные”) использованы 

исходные данные от поставщика Financial Modeling Prep. На эти данные имеется 

лицензия на коммерческое использование. 
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Методология и алгоритмы 
Для оценки справедливой стоимости (𝑃𝑓) использована спецификация DCF 

модели с 30-ти летним горизонтом прогнозирования. Постпрогнозная стоимость 

определяется на основе формулы Гордона с заданным TGR (terminal growth rate). 

Использованы четыре версии DCF модели: модель дисконтирования денежного 

потока на акционерный капитал (FCFE-DM), модель дисконтирования денежного 

потока на фирму (FCFF-DM), модель дисконтирования чистой прибыли на акцию 

(EPS-DM), модель дисконтирования дивидендов (DIV-DM). Взвешенная 

справедливая стоимость получена на основе усреднения результатов этих 

четырех моделей. 

Используется аналитическое разложение прогнозируемого денежного 

потока на выручку и маржу. Для модели дисконтирования дивидендов на 

выручку, маржу и коэффициент выплат. 

Спецификации всех четырех версий DCF модели представлены в формулах 

ниже. На странице “Отчеты” в разделе “2. Оценка в деталях”, в окне “Калькулятор 

справедливой стоимости” можно экспортировать xlsx-файл с моделью, где 

можно проследить указанную спецификацию. Эта опция доступна только для 

формата подписки “Финансовым институтам”. 

FCFE-DM 

𝑃𝑓 =∑
𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑡 ∙ 𝐹𝐶𝐹𝐸_𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛

(1 + 𝐶𝑜𝐸)𝑡 ∙ 𝑆𝑂

30

𝑡=1

+
𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒30 ∙ (1 + 𝑇𝐺𝑅) ∙ 𝐹𝐶𝐹𝐸_𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛𝑇𝑃

(𝐶𝑜𝐸 − 𝑇𝐺𝑅)(1 + 𝐶𝑜𝐸)30 ∙ 𝑆𝑂
 

 

FCFF-DM 

𝑉𝑓 =∑
𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑡 ∙ 𝐹𝐶𝐹𝐹_𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛

(1 +𝑊𝑎𝑐𝑐)𝑡 ∙ 𝑆𝑂

30

𝑡=1

+
𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒30 ∙ (1 + 𝑇𝐺𝑅) ∙ 𝐹𝐶𝐹𝐹_𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛𝑇𝑃

(𝑊𝑎𝑐𝑐 − 𝑇𝐺𝑅)(1 +𝑊𝑎𝑐𝑐)30 ∙ 𝑆𝑂
 

 

𝑃𝑓 =
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡𝐶𝑎𝑝

(𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡𝐶𝑎𝑝 + 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐷𝑒𝑏𝑡)
𝑉𝑓  

 



 

Руководство пользователя 

EPS-DM 

𝑃𝑓 =∑
𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑡 ∙ 𝐸𝑃𝑆_𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛

(1 + 𝐶𝑜𝐸)𝑡 ∙ 𝑆𝑂

30

𝑡=1

+
𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒30 ∙ (1 + 𝑇𝐺𝑅) ∙ 𝐸𝑃𝑆_𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛𝑇𝑃

(𝐶𝑜𝐸 − 𝑇𝐺𝑅)(1 + 𝐶𝑜𝐸)30 ∙ 𝑆𝑂
 

DIV-DM 

𝑃𝑓 =∑
𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑡 ∙ 𝐸𝑃𝑆_𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 ∙ 𝑃𝑎𝑦𝑜𝑢𝑡𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑡

(1 + 𝐶𝑜𝐸)𝑡 ∙ 𝑆𝑂

30

𝑡=1

+
𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒30 ∙ (1 + 𝑇𝐺𝑅) ∙ 𝐸𝑃𝑆_𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛𝑇𝑃 ∙ 𝑃𝑎𝑦𝑜𝑢𝑡𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑇𝑃

(𝐶𝑜𝐸 − 𝑇𝐺𝑅)(1 + 𝐶𝑜𝐸)30 ∙ 𝑆𝑂
 

 

Указанные спецификации DCF модели получают практическое наполнение 

только если определить прогнозы показателей. Поэтому ключевое содержание 

алгоритмов приложения Цифровой Финансовый Аналитик — связано с 

обработкой набора данных и методами построения прогнозов. 

В качестве данных для прогнозирования используются только данные из 

годовой финансовой отчетности (плюс отраслевые бенчмарки, полученные на 

основе обработки данных по всем компаниям. 

Методы прогнозирования учитывают стандартные свойства временных 

рядов: стационарность, автокорреляцию, структурные разрывы, корреляцию с 

факторами (бенчмарки), коинтеграцию. Осуществляется кластеризаций и поиск 

аналогов. Детальное описание методов прогнозирования составляет 

коммерческую тайну проекта. В настоящее время осуществляется процесс 

патентования. 

Настраивая модель прогнозирования, всегда происходит выбор между 

надежностью (доказанностью) и риском переобучение. В текущей версии 

приложения, при настройке алгоритмов мы выбирали надежность. Из-за этого, 

в некоторых случаях в прогнозах прослеживается консерватизм. 

Кроме того, в алгоритмы добавлен процесс обучения на истории (реализован 

в виде показателей доверия) и обучения у рынка (реализовано через понятие 

подразумеваемых параметров DCF модели). 
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В качестве результатов чувствительности может рассматриваться оценка 

beta, CoE и WACC 

Весь процесс отработки входных данных до получения конечного результата 

в виде оценки справедливой стоимости по указанным спецификациям DCF 

модели одинаков для всех анализируемых компаний, поэтому называется 

единой методологией. 

На данный момент не существует ни одного сервиса/аналитического 

подразделения, которое гарантировало бы что для получения оценки 

справедливой стоимости используются одинаковые (справедливые, не 

предвзятые) процессы обработки данных. На этом фоне единая методология 

Цифрового Финансового Аналитика гарантирует объективность обработки 

данных и одинаковые условия для всех оцениваемых компаний. 

Именно по той причине, что такого подхода к автоматизированной оценке 

справедливой стоимости по DCF моделям еще никто не делал, возникает 

возможность для научного результата и связанная с ним гипотеза о результатах 

такого фундаментального анализа. 

Эта гипотеза может быть раскрыта в виде конфликта между теорией 

рыночной эффективности и поведенческих финансов. 

Согласно современному определению рыночной эффективности, рынок 

признается эффективным если 

 

В единой методологии мы имеем – фиксированный набор информации, 

определенные наборы прогнозирования, заданную вектором развития версий 

приложения эволюцию направления поиска информации. 

Таким образом, если рынок эффективен относительно данного набора 

информации, методов прогнозирования и направления поиска, то результат 

фундаментального анализа на его основе не даст сверх прибыль, в таком случае, 

ценность такого фундаментального анализа будет невысока. Его можно 

использовать для уверенности, чтобы продавать хорошие активы инвесторам, но 

рынок и так хорошо делает свое дело, и рыночную цену можно воспринимать 

как объективную справедливую стоимости. 
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Другое дело, если такая единая методология позволяет получить сверх 

прибыль. Это означает, что у рынка есть серия предвзятостей, может быть в 

оценке финансовых результатов, может быть в оценке риска, может быть в 

используемой спецификации DCF модели. Это в точности соответствует 

предсказаниям теории поведенческих финансов. 

Чтобы проверить это, мы применили единую методологию ко всем 

предыдущим годам, за которые доступна годовая финансовая отчетность. Так 

появилась история оценок DCF модели. 

Теперь, с её использованием мы верифицировали единую методологию с 

помощью механизма факторных портфелей. Мы каждый месяц формируем 

портфель и считаем его доходность. Результаты верификации представлены в 

разделе Портфели. 

Они, в целом положительные. 
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Общий функционал приложения 
Регистрация в системе 

Стартовая страница www.difan.xyz представлена на рис. ниже.  

 

В левом верхнем углу есть пункт меню “Создать аккаунт” нажмите на нём для 

создания аккаунта, откроется форма регистрации как на рис. ниже. 

 

http://www.difan.xyz/
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После заполнения формы регистрации на указанный при регистрации e-mail 

придет письмо с подтверждением почтового адреса. После подтверждения 

почтового адреса аккаунт активирован, с системой можно работать. 

При наличии зарегистрированного аккаунта введите имя пользователя 

(логин или почту) и пароль. В случае, если пользователь забыл пароль, нажмите 

на кнопке “Забыли пароль?”. На указанный при регистрации e-mail придет 

письмо с инструкцией по восстановлению пароля. 

 

Работа в личном кабинете 
Вход в личный кабинет активируется после регистрации на сайте в правом 

верхнем углу после клика на надписи приветствия. Интерфейс личного кабинета 

представлен на рис ниже. 

 

Предоставление совместного доступа к приложению возможно только для 

подписчиков тарифного плана “Финансовым институтам”. В этом случае в секции 

совместный доступ появляется возможность предоставить аналогичный доступ 

к приложению двум дополнительным пользователям. 
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Ознакомительные видео 
Ознакомительные видео по работе с приложением выложены на You Tube на 

канале Цифровой Финансовый Аналитик. На странице сайта “Видео” можно 

увидеть перечень ознакомительных и обучающих видео, и перейти к их 

просмотру прямо по ссылке (см. рис ниже). 

 

 

Выбор тарифного плана 
Пользователю приложения доступно три формата подписки. 

Формат Бесплатно/Free предназначен для ознакомления с качеством, 

представленных на сайте difan.xyz, информационно-аналитических материалов 

в целях удобства пользователя сайта и наилучшего соответствия его интересам. 

Он доступен без регистрации и после регистрации без оплаты. После 

регистрации на сайте открывается доступ к отчетам 20-ти компаний. 

Формат Частным инвесторам/Personal предназначен только для 

персонального использования физическими лицами в информационно-

аналитических, исследовательских и инвестиционных целях. В рамках данного 

формата пользователю доступна краткая версия аналитического отчета по всем 

компаниям, входящим в индексы SP500, Nasdaq100, MOEX. 

Формат Финансовым институтам/Professional предназначен как для 

персонального использования физическими лицами в информационно-

https://www.youtube.com/@difanxyz
https://difan.xyz/ru/video.php
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аналитических, исследовательских и инвестиционных целях, так и для 

использования юридическими лицами в своих личных (внутренних) целях, в том 

числе при подготовке собственных информационно-аналитических материалов 

для клиентов данных юридических лиц, в том числе, в рамках действующих 

договоров на брокерское обслуживание и/или доверительное управление 

ценными бумагами, в том числе распространяемых в СМИ и сети интернет, в т.ч. 

посредством мобильных приложений. В рамках данного формата пользователю 

доступна полная версия аналитического отчета по всем компаниям, входящим в 

индексы SP500, Nasdaq100, MOEX. 

Полные условия форматов подписки доступны по ссылке. 

Внешний вид страницы оформления подписки представлен на рис. ниже. 

 

При оформлении подписки пользователь может ввести имеющийся у него 

промокод для получения скидки (см. рис. ниже). 

https://difan.xyz/docs/tariffs.pdf
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Функционал страницы “Отчёты” 
Основной функционал приложения – автоматизированные DCF модели 

доступны пользователю либо с Главной страницы, либо со страницы “Отчёты”. 

На данный момент, в приложении доступны четыре списка – компании, 

включенные в индекс SP500, в индекс Nasdaq100, в индекс Мосбиржи и в 

HangSeng индекс. В каждом списке представлен полный перечень компаний, 

включенных в список на текущий момент. Всего около 700 компаний. С течением 

времени число списков будет расширяться. 

По каждой компании можно получить аналитический отчет об оценке 

справедливой стоимости. До регистрации на сайте пользователю доступна 

только краткая версия отчета по 5-ти компаниям. После регистрации 

открываются еще 15 компаний. 

Чтобы получить аналитический отчет об оценке справедливой стоимости, 

после выбора списка и интересующей компании нажимаем кнопку “Получить 

отчет”. (см. рис) 

 

http://www.difan.xyz/
https://difan.xyz/ru/otchet.php?list=SP500&company=AAPL
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Открывшийся аналитический отчет об оценке справедливой стоимости 

содержит: 

➢ название компании; 

➢ год, за который представлен отчет - приложение содержит историю 

рекомендаций за все предыдущие годы, в которые публиковалась 

финансовая отчетность, — это важное требование для верификации 

результатов фундаментального анализа; 

➢ отрасль, к  которой принадлежит анализируемая компания; 

➢ информацию, о фактической или ожидаемой дате выхода ближайшей 

годовой финансовой отчетности; 

➢ четыре ключевых раздела отчёта об оценке справедливой стоимости: 1. 

Рекомендация; 2. Оценка в деталях; 3. Контроль и результативность; 4. 

Данные. (см. рис) 

 

 

Раздел 1. Рекомендация 
В первом разделе отчета об оценке справедливой стоимости представлена 

актуальная рекомендация единой методологии на текущую дату. Чуть ниже 



 

Руководство пользователя 

представлена текущая рыночная цена акций и взвешенная справедливая 

стоимость, а справа - информация о средней ожидаемой доходности данных 

акций. Здесь даны две альтернативные оценки, обозначенные как CAPM (модель 

ценообразования капитальных активов, англ. capital asset pricing model) и IRR 

(внутренняя норма доходности, англ. internal rate of return). 

Взвешенная справедливая стоимость и взвешенная ожидаемая доходность 

получены на основе средневзвешенной оценки по четырем разным моделям 

фундаментального анализа: модели дисконтирования денежного потока на 

акционерный капитал (FCFE-DM), модели дисконтирования денежного потока на 

фирму (FCFF-DM), модели дисконтирования прибыли на акцию (EPS-DM) и 

модели дисконтирования дивидендов (DIV-DM). Поэтому в разделе можно 

увидеть соответствующие оценки по каждой из четырех моделей. (см. рис) 

 

Ниже, в секции “Доверительные интервалы” содержится информация о 

статистической погрешности полученной оценки, и рисках, связанных с 

инвестированием в данные акции. Открыв его, мы увидим два интерактивных 

графика – 90% доверительный интервал имитации/оценки справедливой 

стоимости ($) и 90% доверительный интервал ожидаемой доходности (% 

годовых) при сроке инвестирования 1/5/10/15/20/30 лет. (см. рис) 

Эти графики характеризуют рыночную волатильность (интервалы рыночной 

цены на горизонте 1 год и оценки доходности по CAPM, в обоих случаях 

использована модель случайного блуждания) и погрешность соответствующих 

DCF моделей (FCFE-DM, FCFF-DM, EPS-DM, DIV-DM), оцененную методом Монте-

Карло. При этом интервал “имитации справедливой стоимости” означает 

интервал возможного индивидуального исхода по итогам фактического хода 

событий (этот интервал показывает полные риски, связанные с инвестирование 

в данную акцию), а интервал “оценки справедливой стоимости” показывает 
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допустимый интервал вариации мнения (оценки) группы, рассчитанный на 

основе формулы погрешность выборочного среднего (этот интервал показывает 

статистически допустимый разброс мнений других аналитиков, основанный на 

анализе того же набора информации).  

 

Центральное значение всех оценок в точности соответствует приведенным в 

разделе 1 выше оценкам рыночной и справедливой стоимости акций, а также 

соответствующим ожидаемым доходностям. 

Доверительный интервал ожидаемой доходности меняется с течением срока 

инвестирования в соответствии с моделью случайного блуждания (random walk). 

Из него можно увидеть, что риск и доходность меняются неравномерно с 

течением времени, из чего следует важнейшее научно-обоснованное правило 

инвестирования в акции – долгосрочные инвестиции более доходны и менее 

рискованны, чем краткосрочные инвестиции. 

Еще одним эффектом, который можно увидеть в данной секции является 

эффект прогнозируемой избыточной волатильности, а именно тот факт, что 

модели фундаментального анализа как правило имеют волатильность, 

значительно меньше волатильности, оцененной на основе рыночных данных. 
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Информация, содержащаяся в первом разделе одинакова (для всех 

тарифных планов) в краткой и полной версии аналитического отчета, поэтому 

доступна всем пользователям приложения вне зависимости от формата 

подписки. 

 

Раздел 2. Оценка в деталях 
Во втором разделе отчета – “Оценка в деталях” представлена подробная 

информация по каждой модели дисконтирования. 

В левом верхнем углу раздела можно менять, по какой модели 

дисконтирования мы хотим увидеть детали оценки. Справа еще раз 

повторяется результат по данной модели дисконтирования (мы его уже видели 

в первом разделе в общем перечне результатов оценки) – справедливая 

стоимость и ожидаемая доходность. (см. рис) 

 

Затем, чуть ниже, мы видим графики основных финансовых показателей 

компании и их прогнозы (см. рис). Здесь представлены: 

➢ Темпы роста выручки компании, Revenue growth rate 
➢ Показатель прибыльности Net Income margin или рентабельность продаж 
➢ Показатель прибыльности EBITDA margin 
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➢ Инвестиции как доля от выручки, CapEx-to-revenue 

 

➢ Коэффициент дивидендных выплат, Payout Ratio 
➢ Рыночная бета за 5 лет по месячным ценам, Market Beta (5Y) 
➢ Отношение долга к активам, Debt-to-Assets Ratio 
➢ Стоимость акционерного капитала, Cost-of-Equity 
➢ Ключевые мультипликаторы для сравнительной оценки – P/S, P/E, EV/EBITDA, 

P/BV (первые три мультипликатора смотрят на 5 лет вперед, т.е. при их 
расчете использован прогнозируемый денежный поток через 5 лет). 

➢ Прибыльность денежных потоков FCFE и FCFF, FCFE Margin и FCFF Margin 
➢ Показатель прибыльности EBIT Margin 
➢ Показатель прибыльности CFOA Margin 
➢ Отношение денежного потока CFIA к выручке, CFIA-to-revenue 
➢ Изменение неденежной части оборотного капитала к выручке, dNCWC-to-

revenue 
➢ Размер чистого выпуска долга к выручке, Debt Issuance-to-revenue 
➢ Уплаченные проценты по долгу, Interest paid-to-revenue 
➢ Средневзвешенная ставка капитала (WACC) 
➢ Эффективная налоговая ставка 
➢ Число акций в обращении (Shares outstanding) 
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Каждый из графиков позволяет увидеть среднеотраслевой показатель 

(бенчмарк), также по некоторым графикам можно увидеть подразумеваемый 

прогноз (прогноз рынка) – прогноз, по мнению единой методологии, 

заложенный в текущую рыночную цену (оценка произведена на основе 

максимизации функции правдоподобия). 

Эти графики очень удобны для самостоятельного фундаментального анализа 

– они позволяют много понять про состояние фирмы и недооцененность или 

переоцененность её акций. О том, как это сделать, как использовать эту 

информацию для самостоятельного поиска недооцененных и переоцененных 

акций, как совместить этот анализ с рекомендацией единой методологии, мы 

подробно рассказываем в видео про вторую ступень возможностей. 

Еще чуть ниже (см. рис), мы видим параметры модели дисконтирования, 

представленные в разрезе трех секций: 

➢ Параметры прогноза денежных потоков 

➢ Расчет ставки дисконтирования 

➢ Дополнительно 

 

В полной версии аналитического отчета представлены все параметры 

модели дисконтирования, а в краткой версии только ограниченный перечень 

https://youtu.be/8KZEgrBaYpM
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этих параметров. Чтобы разобраться в содержании представленных параметров 

необходимо понимать формулу DCF модели. 

Также, в полной версии аналитического отчета, появляется возможность 

использовать “Калькулятор справедливой стоимости” для тестирования 

собственных версий модели дисконтирования. По умолчанию здесь стоят 

прогнозные параметры единой методологии и пользователь может их менять по 

своему усмотрению, и анализировать, как при этом меняется оценка 

справедливой стоимости. Также, есть опция для экспорта расчетов в xlsx файл, 

что удобно для подготовки собственной аналитики (см. рис. ниже). 

 

Полная версия аналитического отчета, доступная подписчикам формата 

“Финансовым институтам”, конечно более удобна для качественного 

фундаментального анализа, однако ее использование требует от пользователя 

большей профессиональной квалификации. 
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Раздел 3. Контроль и результативность 
В третьем разделе аналитического отчета об оценке справедливой стоимости 

содержится информация о показателях контроля. 

Прежде всего, в этом разделе мы видим оценку исторической точности 

рекомендации единой методологии, которая представлена как по данной 

компании, так и по анализируемому списку компаний в целом. Здесь же мы 

видим график динамики рыночной цены акции и справедливой стоимости (см. 

рис). 

 

Оценка исторической точности рекомендации единой методологии 

рассчитана на основе конкурентной оценки с рыночной ценой. Справедливая 

стоимость и рыночная цена, по сути, две оценки того, сколько должна стоить 

акция. Чтобы узнать, улучшает ли оценка справедливой стоимости оценку на 

основе рыночной цены, нам нужен эталон, с которым надо сравнить обе цены. 

Для этого мы используем т.н. реализованную цену, цену акции, рассчитанную на 

основе DCF модели, однако с подставлением в формулу не прогнозных значений, 

а фактически реализованных. То есть, реализованная цена это таже самая 

справедливая стоимость, только рассчитанная с учетом “машины времени”, на 

основе фактических значений финансовой отчетности за следующие 15 лет. Для 

оценки постпрогнозной стоимости используется рыночная цена акции через 15 

лет. Чтобы добавить реализованную цену на график, надо сделать активным 

соответствующую подпись под графиком, кликнув на ней мышкой (см. рис). 
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Теперь можно пояснить, как рассчитывается оценка исторической точности 

рекомендации единой методологии, представленная в виде числа на графике 

(66,7% для AAPL и 58,9 для выборки в целом). Учитывается процент случаев, 

когда рекомендация на основе справедливой стоимости показывала верное 

направление в сторону реализованной цены, то есть, если реализованная цена 

оказалась выше рыночной цены, то рекомендация признается верной если 

справедливая стоимость также была выше рыночной цены, и не верной, если 

справедливая стоимость была ниже рыночной цены. Затем считается процент 

случаев, когда рекомендация была верной. Расчет производится как по данной 

компании, так и по выборке в целом (выборка в целом – это “список”, внутри 

которого находится анализируемая компания). 

Согласно определению, данному выше, реализованная цена может быть 

рассчитана до года, на 15 лет предшествующего текущему году, т.е. для текущего 

2023 года реализованная цена может быть рассчитана только до 2008 года. За 

2009-2023 годы точная реализованная цена неизвестна (потому что неизвестна 

отчетность за 2024-2038 годы), однако с учетом рыночной волатильности, можно 

оценить диапазон, в котором эта реализованная цена будет находиться с 

надежностью 90%. Так на графике появляются “реализованная цена верх” и 

“реализованная цена низ”, добавить их на график можно, кликнув мышкой на 

соответствующей подписи под графиком (см. рис). 
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Также, графики динамики рыночной цены, справедливой стоимости и 

реализованной цены доступны с месячной частотой данных, для этого в 

правом верхнем углу надо нажать кнопку Monthly. Момент изменения 

справедливой стоимости/реализованной цены соответствует дате выхода 

годовой финансовой отчетности по компании. Визуальный анализ этих графиков 

очень удобен для верификации единой методологии и позволяет понять “мысли 

рынка”: где рынок опережает выходящую отчетность, где запаздывает, где 

думает совсем по-другому (см. рис ниже). 

 



 

Руководство пользователя 

Еще ниже в этом разделе (3. Контроль и результативность) представлены 

показатели контроля точности прогнозов по темпам роста выручки (RevGr) и 

показателю прибыльности (Margin), соответствующему выбранной в разделе 2 

модели дисконтирования (FCFE-DM, FCFF-DM, EPS-DM, DIV-DM). По каждому 

показателю представлено два типа графиков – график доверия и график 

относительной ошибки прогноза (относительный RMSE). См. рис ниже. 

 

Графики доверия к прогнозам показывают самооценку единой методологии, 

относительно того, чей прогноз – её или рынка1  был ближе к данным вновь 

вышедшей отчетности (используется горизонт прогнозирования один год). 

Единица измерения показателя соответствует весу, с которым прогноз единой 

методологии учитывается при расчёте итогового прогноза, учитываемого при 

расчете справедливой стоимости. Этот вес отражает процесс обучения единой 

методологии на основе информации о рыночной цене акций.  

На графиках доверия к прогнозам представлены данные по компании и 

данные по выборке/анализируемому списку акций в целом (среднее значение, 

5% верх, 5% низ). Пример графиков доверия представлен на рис. ниже. 

 
1 Прогноз рынка – см. “Раздел 2. Оценка в деталях” подразумеваемый прогноз (прогноз рынка) 
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Графики относительной ошибки прогноза показывают отношение ошибки 

(RMSE) итогового прогноза единой методологии к ошибке (RMSE) 

подразумеваемого (рыночного) прогноза, рассчитанного за горизонт 

прогнозирования 5 и более лет. Горизонт прогнозирования при расчете 
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относительной ошибки прогноза представлен на графиках на оси X (см. рис 

ниже). 

 

 

Значение относительной ошибки прогноза менее 1 говорит, что прошлые 

прогнозы единой методологии данного показателя были более точны чем 

подразумеваемые прогнозы (прогнозы рынка) для заданного горизонта 

прогнозирования. Среднее для выборки посчитано для всего списка 
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анализируемых компаний, указанного при выборе компании, по которой 

рассматривается аналитический отчет. 

Эти показатели и графики раздела “3. Контроль и результативность”, 

представленные ниже, доступны только в полной версии аналитического отчета. 

Они полезны для детального контроля над точностью прогнозов единой 

методологии по ключевым факторам модели дисконтирования. Так, с помощью 

этих графиков можно понять за счет чего оценка исторической точности 

рекомендации единой методологии оказывается высокой: за счет прогноза 

Revenue growth rate или за счет прогноза Margin.  

 

Раздел 4. Данные 
Четвертый раздел аналитического отчета – раздел “Данные”, в нем в 

табличной форме представлены анализируемые единой методологией 

показатели финансовой отчетности компании. 

 

Отчетность за последний год рассматривается в разделе “Данные” как 

ожидаемая до тех пор пока эта отчетность официально не опубликована. 
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Функционал страницы “Портфели” 
Страница “Портфели” предназначена для анализа механизмов 

ценообразования и формирования перспективных инвестиционных 

портфелей. С её помощью пользователь может узнать какую историческую 

доходность приносили портфели акций, сортированные по заданному 

“Критерию отбора” и найти среди них портфели, с положительной, 

статистически значимой альфой. Историческая доходность по портфелям 

считается с самой ранней даты, представленной в поле “Дата рекомендации”. 

Структура портфелей пересматривается ежемесячно. Также, с помощью 

страницы “Портфели” пользователь может получить список рекомендуемых к 

включению в инвестиционный портфель акций на основании данного “Критерия 

отбора” на “Дату рекомендации”. Стартовый интерфейс этой страницы 

представлен на рис. ниже. 

 

 

Критерий и метод отбора, тип портфеля 
Для выбранного списка акций (на август 2023 года доступны только 

следующие списки: S&P500, Nasdaq100, MOEX, HangSeng) для которого 

необходимо узнать историческую доходность портфелей, сортированных по 

заданному “Критерию отбора”, выберите интересующий Вас “Критерий отбора”.  



 

Руководство пользователя 

В качестве “Критериев отбора” пользователю доступны: 

1. исторические фундаментальные показатели, например темпы роста 

выручки, чистая прибыль в % от выручки, EBIT в % от выручки, другие 

показатели; 

2. обработанные приложением Цифровой Финансовый Аналитик 

прогнозные фундаментальные показатели, например, ожидаемый FCFE в 

% от выручки, ожидаемый Payout Ratio, другие прогнозируемые 

показатели; 

3. такие известные мультипликаторы как P/S, P/E, P/BV, EV/EBITDA, другие 

мультипликаторы;  

4. рекомендации единой методологии (рекомендации на основе 

рассчитанной справедливой стоимости) - Потенциал FV, Потенциал IRR и 

IRR. 

В полной версии приложения (режим подписки “Финансовым институтам”) 

пользователю доступно порядка 60-ти различных критериев (см. рис ниже). 
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Поле “Метод отбора” показывает, каким образом сортируются компании на 

основе выбранного “Критерия отбора”. Самым распространенным  “Методом 

отбора” является разбиение всего списка компаний на каждый момент времени 

на 5 групп по 20% выборки в каждой группе (значение “Портфели переменного 

диапазона”). Также, можно изучить значение “Портфели переменного 

диапазона с учетом отраслевых различий”. Этот “Метод отбора” учитывает 

различия в среднем значении “Критерия отбора” между отраслям, поэтому 

формирует 5 групп по 20% выборки в каждой отрасли, а затем объединяет 

каждую соответствующую группу из разных отраслей (см. рис ниже). 

 

Для таких “Критериев отбора” как “Потенциал взвешенного/FCFE-DM/FCFF-

DM/EPS-DM/DIV-DM FV” появляется дополнительный “Метод отбора” 

“Портфели фиксированного диапазона (Fixed Range Portfolios)”. В этом случае, 

все акции в списке разделяются на пять групп с неодинаковым числом акций, на 

основе величины отклонения справедливой стоимости от рыночной цены: 

первая группа - выше 25%, вторая группа от 10 до 25%, третья группа от -10% до 

+10%, четвертая группа от -25% до -10%, пятая группа менее -25% (см. рис. ниже). 
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Поле “Тип портфеля” показывает, с какими весами формируется портфель: 

Равновзвешенный портфель или Взвешенный по капитализации (см. рис ниже). 

Напомним, что портфели пересматриваются ежемесячно. 
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В поле “Показать” необходимо выбрать что Вы хотите сделать: 

1. узнать, какую историческую доходность приносили портфели акций, 

сортированные по заданному “Критерию отбора”; 

2. получить список рекомендуемых к включению в инвестиционный 

портфель акций на основании данного “Критерия отбора” на “Дату 

рекомендации” 

 

Наконец, в поле “Дата рекомендации” необходимо выбрать дату, на 

которую получена данная оценка. “Даты рекомендации” за предыдущие 

периоды позволяют анализировать исторические результаты (в частности, т.н. 

структурные разрывы). 
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После того, как пользователь установил все пункты как он считает нужным, 

необходимо нажать кнопку “Показать”. Возврат будет различаться в 

зависимости от того значения, которое выбрал пользователь в пункте “Показать” 

- “Все портфели” или “Индивидуальные портфели”. 

 

Все портфели 
Выбрав в поле “Показать” значение “Все портфели” пользователь в качестве 

возврата на запрос получит информацию для анализа механизмов 

ценообразования и может узнать какую историческую доходность приносили 

портфели акций, сортированные по заданному “Критерию отбора” и выбрать 

среди них портфели, с положительной, статистически значимой альфой. Кроме 
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того, пользователь получит оценку перспективной доходности данных 

портфелей, оцененную на основе рекомендаций единой методологии (см. рис 

ниже). 

 

Здесь представлены шесть графиков. Три графика слева характеризуют 

исторические результаты портфелей, сформированных на основе выбранного 

“Критерия отбора”. Первый график – историческая полная доходность 

характеризует полную доходность данных портфелей в процентах годовых 

(включая выплаченные дивиденды). Второй график – историческая бета – 

характеризует меру систематического риска данных портфелей – бета-

коэффициент, рассчитанный к индексу SP500. Наконец, третий график – график 

исторической избыточной доходности или альфа-коэффициента – он 

показывает дополнительную доходность каждого портфеля в сравнении с 

ожидаемой доходностью в соответствии с его уровнем риска за исторический 

период. Именно альфа коэффициент свидетельствует о возможности получения 

сверхприбыли на основании выбранного “Критерия отбора” что верифицирует 
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его, т.е. показывает, что сформированные рыночные цены нечувствительны к 

этому фактору (“Критерию отбора”), т.е. в будущем на него можно полагаться, 

чтобы получить дополнительную доходность. 

Справа представлены три графика, характеризующие перспективную 

доходность данных пяти портфелей. Также, как и для исторической доходности 

рассчитаны ожидаемая полная доходность портфелей, мера систематического 

риска – текущее (прогнозное) значение бета-коэффициента портфелей, и мера 

сверх прибыли – ожидаемый альфа-коэффициент. Расчёт перспективной 

доходности сделан на основе оценки справедливой стоимости сделанной 

единой методологией. 

Интересная возможность для анализа открывается при изучении 

соотношения исторической и перспективной альфы. Поскольку историческая 

альфа — это закономерность, которая наблюдается в эмпирических данных 

(наблюдаемое свойство механизма ценообразования),  то она показывает какую 

предсказательную силу имеет выбранный “Критерий отбора” 

(фундаментальный фактор) для прогноза доходности портфеля акций. А вот 

перспективная альфа — это закономерность, которую распознаёт единая 

методология. То есть перспективная альфа показывает, как этот механизм 

ценообразования должен работать в рамках DCF модели в соответствии с единой 

методологией. 

Научное знание возникает тогда, когда механизм на самом деле работает и 

модель понимает, как он работает. Недостатки научного знания раскрываются 

тогда, когда в эмпирических данных открывается какой-то механизм, который 

работает на самом деле, однако модели работы этого механизма еще нет. 

Наконец, третий момент - есть понимание что эта модель должна работать, но 

на самом деле это почему-то не работает на эмпирических данных. Ну и 

четвертый случай - когда это действительно не работает и имеющаяся модель 

говорит, что это не должно работать. Именно в контексте этих четырех случаев и 

следует рассматривать анализ “Критериев отбора” с помощью исторической и 

перспективной альфы. 

Для такого случая (см. рис ниже) выбранный “Критерий отбора” работает 

(обладает предсказательной силой) и единая методология оценки справедливой 

стоимости понимает, как он действительно работает и потому учитывает его в 

своих оценках. 
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Для такого случая, (см. рис ниже) выбранный “Критерий отбора” работает 

(обладает предсказательной силой) однако единая методология оценки 

справедливой стоимости не понимает, как он действительно работает и потому 

не учитывает его в своих оценках (или учитывает неверно). 

 

Для такого случая, (см. рис ниже) выбранный “Критерий отбора” не работает 

(не обладает предсказательной силой) однако единая методология оценки 

справедливой стоимости считает, что он должен работать, то есть учитывает его 

в своих оценках, но учитывает неверно. 

 

И, наконец, четвертый случай (см. рис ниже) - выбранный “Критерий отбора” 

не работает (не обладает предсказательной силой) и единая методология 

оценки справедливой стоимости также считает, что он не должен работать, и 

потому не учитывает его в своих оценках. 
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Знание о механизмах ценообразования в том или ином списке акций 

проливает свет на применимость фундаментального анализа и влияет на 

доверие к оценкам справедливой стоимости. Это очень ценный инструмент 

фундаментального анализа, который из-за сложности расчётов ранее 

обсуждался только в академических исследованиях и был мало кому доступен 

из практиков. 

 

Индивидуальные портфели 
Выбрав в поле “Показать” значение конкретной рекомендации “Strong 

Buy/Buy/Hold/Sell/Strong Sell” (или “Максимальный/Высокий/Средний/Низкий/ 

Минимальный”) пользователь в качестве возврата получит информацию о 

списке рекомендуемых к включению в инвестиционный портфель акций на 

основании данного “Критерия отбора” на “Дату рекомендации” (см. рис ниже). 
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Этой опцией приложения следует пользоваться, когда определён “Критерий 

отбора” на основании которого возникает намерение сформировать 

инвестиционный портфель в целях получения положительной альфы. Возврат на 

этот запрос даёт показатели “Параметры выбранного портфеля” и таблицу 

“Структура выбранного портфеля”, которую по желанию пользователя можно 

экспортировать в xlsx-формат (см. рис. ниже). 

 

 

В показателях “Параметры выбранного портфеля” представлены: 

➢ Ожидаемая доходность портфеля (% годовых), рассчитывается на 

основе оценок ожидаемой доходности CAPM и IRR для отдельных 

акций 

➢ Бета-коэффициент портфеля к индексу SP500 
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➢ Альфа-коэффициент портфеля 

➢ Коэффициент корреляции доходности портфеля с индексом SP500 

➢ СКО логдоходности 

➢ Коэффициент Шарпа (отношение избыточной доходности портфеля к 

риску) 

➢ Value-At-Risk – стоимость под риском данного портфеля акций с 

заданной надежностью на выбранный срок. Используется модель 

случайного блуждания, учитываются возможные изменения в 

волатильности (“толстые хвосты”) 

➢ Ожидаемая доходность портфеля за весь срок (учитывается срок, 

указанный в показателе Value-At-Risk) 

➢ Отношение доходность/риск – отношение ожидаемой доходности 

портфеля за весь срок инвестирования и Value-At-Risk. 

В таблице “Структура выбранного портфеля” представлены: 

➢ Рыночная цена акции 

➢ Значение критерия отбора, на основании которого формировался 

данный портфель 

➢ Стоимость акционерного капитала (CoE) 

➢ Вес данной акции в портфеле 

Представленный в таблице “Структура выбранного портфеля” список акций 

можно использовать как непосредственно для формирования данного 

инвестиционного портфеля, так и для проведения детального 

фундаментального анализа по предварительно отобранным предпочтительным 

для покупки акциям. 
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Функционал страницы “Данные” 
Страница “Данные” доступна только для режима подписки “Финансовым 

институтам” и предназначена для экспорта данных по финансовой отчетности, 

цен акций, ESG рейтингов, новостей, в т.ч. с оценкой сентимента, прогнозов 

аналитиков, институциональных собственников акций по более чем 30000 

публичных компаний по всему миру. Стартовый интерфейс страницы “Данные” 

представлен на рис. ниже. 

 

Существует две основные возможности для экспорта данных: 

1. экспорт набора данных по отдельной компании (“Данные по 

компании”) 

2. экспорт отдельного показателя по выбранному списку компаний 

(“Данные по сектору”). 

 

Работа с данными по компании 
Чтобы работать с “Данными по компаниям” выберите биржу, на которой 

торгуется компания для которой необходимо получить данные. Всего доступны 

данные компаний с 49 бирж по всему миру (см. рис. ниже). 
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Затем, среди перечня доступных на этой бирже компаний выберите 

необходимую компанию/тикер (см. рис ниже). 

 

Годовая и квартальная финансовая отчетность и цены акций доступны 

примерно по 42 тысячам компаний. Все цены акций в разделе “Данные” всегда 

возвращаются в USD, в то время как для показателя финансовой отчетности 

указана валюта измерения. 

Теперь сформируйте запрос на необходимые данные (см. рис ниже). 
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В разделе “Данные по компании” доступны следующие запросы: 

➢ Company profile 

➢ Company core information 

➢ Company executives 

➢ Company outlook 

➢ ESG score 

➢ ESG risk ratings 

➢ Excel annual reports on form 10-K 

➢ Excel quarterly earnings report 

➢ Dynamic of annual balance sheet 

➢ Dynamic of annual income statements 

➢ Dynamic of annual cash flow statements 

➢ Dynamic of annual enterprise value 

➢ Revenue annual geographic segmentation 

➢ Revenue annual product segmentation 

➢ Dynamic of quarterly balance sheet 

➢ Dynamic of quarterly income statements 

➢ Dynamic of quarterly cash flow statements 

➢ Dynamic of quarterly enterprise value 

➢ Revenue quarterly geographic segmentation 

➢ Revenue quarterly product segmentation 

➢ Institutional stock ownership 

➢ Stock peers based on sector, exchange, market capitalization 

➢ Stock price target 

➢ Single stock news 
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➢ Historical daily prices (возврат всегда в USD) 

➢ Historical monthly prices (возврат всегда в USD) 

 

Работа с данными по сектору 
Интерфейс для экспорта “Данных по сектору” представлен на рис. ниже. 

 

К списку бирж здесь добавлены списки индексов, которые поддерживаются 

приложением на текущий момент. 

 

Также доступен фильтр по отраслям, используется стандартная 

классификация GICS (Global Industry Classification Standard). Чтобы включить 

фильтр по отраслям укажите нужное значение в поле “Сектор” (см. рис. ниже). 
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Показатели финансовой отчетности доступны в разрезе годовой и 

квартальной частоты, см. поле “Период” на рис. ниже. К показателям цен акций 

и бет поле “Период” не применяется. 

 

В поле “Запрос” можно выбрать любой показатель, представленный в 

отчетах об активах и обязательствах (balance sheets), о финансовом результате 

(income statements) и о движении денежных средств (cash flow statements) в 

разделе “Данные по компаниям”. Также доступна выгрузка по ценам акций – 

“Price (daily, monthly, quarterly, annually)”, и бетам – “Beta” и “Beta5Y” (только 

monthly). При выгрузке “Price (daily)” значение начала и конца “Диапазона лет” 

должно быть одинаковым, т.е. выгрузка дневных цен акций по списку компаний 

за один запрос происходит только за один календарный год. При выгрузке “Price 

(monthly, quarterly, annually)” должен быть указан конкретный “Сектор”, 

поскольку по всем компаниям из списка выгрузка данных занимает слишком 

много времени, поэтому она отключена. Выпадающий список поля “Запрос” 

показан на рис. ниже. 
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Наконец, для показателей финансовой отчётности - отчета об активах и 

обязательствах (balance sheets), о финансовом результате (income statements) и 

о движении денежных средств (cash flow statements), - есть опция 

дополнительной выгрузки курсов валют на соответствующую дату (на дату из 

поля “dateIS”, средний курс за предшествующие 12 месяцев для величин типа 

потока и курс на дату для величин типа запаса) для последующей конвертации 

показателя в нужную валюту. По умолчанию, все данные в разделе “Данные по 

сектору” отражаются в USD.  Варианты поля “Валюта” cм. рис. ниже. 
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После того, как все поля запроса установлены, для экспорта данных в xlsx-

файл необходимо нажать кнопку “Получить данные” 

 

В качестве возврата на запрос загрузится xlsx-файл такого формата как на рис. 

ниже. 
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На листе data представлен основной показатель из запроса, на листе Exchange 

Rate – валютные курсы для перевода основного показателя (см. рис ниже). 

 

 

Для того, чтобы по данному показателю финансовой отчетности понять дату, 

за которую вышла отчетность (финансовый год у компаний может начинаться в 

разное время), необходимо установить значение “date” поля “Запрос” 

(желательно для той формы отчетности, из которой берется основной 

показатель). См. рис. ниже. 

 

 

 



 

Руководство пользователя 

В качестве возврата на такой запрос загрузится xlsx-файл такого же формата 

как и раньше, где в качестве значений основной таблицы будет представлена 

дата окончания отчетного периода (см. рис. ниже). 

 

При установке значения “fillingDate” в поле “Запрос”, в качестве возврата 

вернется дата публикации отчетности (в базе данных отличается от даты 

окончания отчетного периода преимущественно для американских компаний). 

Также, сервис предоставляет возможность экспортировать цены акций 

компаний в годовой, квартальной, месячной и дневной частотами. Для этого, в 

поле “Запрос” надо выбрать значение “Price (daily/monthly/quarterly/annually)”. 

При выгрузке “Price (daily)” значение начала и конца “Диапазона лет” должно 

быть одинаковым, т.е. выгрузка дневных цен акций по списку компаний за один 

запрос происходит только за один календарный год. При выгрузке “Price 

(monthly, quarterly, annually)” должен быть указан конкретный “Сектор”, 

поскольку по всем компаниям из списка выгрузка данных занимает слишком 

много времени, поэтому она отключена. Выпадающий список поля “Запрос” с 

возможными значениями экспорта цен акций показан на рис. ниже. 
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В качестве возврата на запрос по ценам экспортируется xlsx-файл такого 

формата как на рис. ниже.  
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Для экспорта данных финансовой отчетности с квартальной частотой в поле 

“Период” выберите значение “Квартальный” (см. рис. ниже) 

 

В качестве возврата на запрос загрузится xlsx-файл такого формата как на рис. 

ниже. 

 

Для того, чтобы по данному показателю квартальной финансовой отчетности 

понять дату, на которую вышла отчетность (даты окончания финансовых 

кварталов у компаний могут быть разные), необходимо сделать новый запрос со 

значением “date” у поля “Запрос” и значением “Квартальный” у поля “Период”. 
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Ограничение ответственности 
Все информационно-аналитические материалы, размещенные на сайте 

www.difan.xyz (далее Материалы) подготовлены исключительно в 

информационных целях. Использованная для их подготовки база данных 

получена из предположительно достоверных источников, однако полная её 

проверка не проводилась, поэтому ООО “Цифровой Финансовый Аналитик” 

(далее Правообладатель) не гарантирует её полную достоверность. Принимая 

Правила использования информационно-аналитических материалов сайта 

difan.xyz  и продолжая пользоваться сайтом difan.xyz, пользователь принимает на 

себя все риски, связанные с возможной недостоверностью, использованной при 

подготовке Материалов базы данных. 

Использованные при подготовке Материалов алгоритмы прогнозирования и 

формулы изложены в данном “Руководстве пользователя”, их специфика 

существенным образом определяет результат оценки и, как следствие, 

рекомендации. Правообладатель приложил значительные усилия для того, 

чтобы сделать эти алгоритмы и формулы максимально корректными и 

объективными для всей выборки компаний. Однако различные эксперты могут 

иметь свои представления о корректности использованных алгоритмов и 

формул, особенно применительно к конкретной компании, из-за чего их оценки 

и рекомендации могут кардинально отличаться от оценок и рекомендаций, 

представленных в Материалах. Принимая Правила использования 

информационно-аналитических материалов сайта difan.xyz  и продолжая 

пользоваться сайтом difan.xyz, пользователь принимает на себя все риски, 

связанные с возможным несовершенством использованных при подготовке 

Материалов алгоритмов прогнозирования и формул. 

Все претензии пользователя по качеству Материалов должны быть 

адресованы Правообладателю. Дистрибьютор Материалов – предоставивший 

пользователю доступ к Материалам - не имеет никакого отношения к возможной 

недостоверности/несовершенству Материалов.  

Материалы не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. 

Решение конкретного инвестора о покупке или продаже акций (в том числе, в 

составе того или иного инвестиционного портфеля) зависит не только от 

имеющейся аналитической информации, но от его личных целей, финансового 

положения, горизонта инвестирования, терпимости к риску, уровня 

http://www.difan.xyz/
https://difan.xyz/docs/rules.pdf
https://difan.xyz/docs/rules.pdf
https://difan.xyz/
https://difan.xyz/docs/rules.pdf
https://difan.xyz/docs/rules.pdf
https://difan.xyz/
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используемого финансового рычага, наличия других рискованных активов в 

собственности и других персональных факторов, потому принятие этого решения 

является задачей самого инвестора. Кроме того, инвестору следует помнить, что, 

во-первых, успех каких-либо инвестиций в прошлом не гарантирует получение 

аналогичных доходов в будущем, во-вторых, размер его инвестированного 

капитала в течение горизонта инвестирования может как увеличиваться, так и 

уменьшаться, однако это никак не связано с качеством используемых 

Материалов. 

С учетом вышесказанного, Правообладатель и Дистрибьютор Материалов и 

их аффилированные лица и сотрудники не несут ответственности как за 

возможную недостоверность и несовершенство базы данных, алгоритмов 

прогнозирования и формул, использованных при подготовке Материалов, так и 

за возможные последствия этой недостоверности и несовершенства, в том 

числе, за прямой или косвенный ущерб, убытки или упущенную выгоду, 

наступившие вследствие использования данных Материалов, в т.ч. при 

совершении сделок с акциями. Окончательное решение о совершении 

соответствующей сделки инвестор принимает самостоятельно, учитывая не 

только инвестиционные выгоды и риски, но также налоговые, юридические и 

бухгалтерские последствия заключения сделки. 

Представленные Материалы не являются публичной офертой, 

предложением или приглашением купить или продать какие-либо акции, 

указанные в Материалах, совершить с ними сделки или инвестиции. Они не 

могут рассматриваться в качестве гарантий или обещаний будущей доходности 

вложений и уровня риска. Безубыточность инвестиций не гарантируется. 

Материалы не являются рекламой ценных бумаг. 
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